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Andlisis Razonado diciembre 2017

1. Estado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2017, los activos de Tanner Asset Management Administradora
General de Fondos S.A. (la “Sociedad”) ascienden a M$328.110, de los cuales M$302.029
se encuentran clasificados en activos corrientes y M$26.081 corresponden a activos no
corrientes.

El pasivo de la Sociedad asciende a M$10.585.- del cual 99% corresponde a pasivos
corrientes. El patrimonio de la sociedad asciende a M$ 317.525- y corresponde a capital
emitido, menos pérdidas acumuladas.

2. Estado de Resultados

Al cierre del periodo informado, la sociedad tuvo pérdidas por M$63.590.

3. Estado de flujo de efectivo

El resumen del estado de flujo de efectivo correspondiente al 31 de diciembre de 2017 es:

M$

Saldo inicial de efectivo y equivalentes al efectivo 291.316
Flujo de efectivo originados por actividades de operacion -84.698
Flujo de efectivo originados por actividades de inversion -289.740
Flujo de efectivo originados por actividades de financiamiento 90.000

Saldo final de efectivo y equivalente de efectivo 6.878

4, Indicadores Financieros

Liquidez

Los indicadores de liquidez para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017 son los
siguientes:

Sept-17

Veces
Liquidez Corriente! 29
Razén Acida? 29

! Liquidez Corriente: se define como Activos Corrientes / Pasivos Corrientes
2 Razén Acida: se define como (Efectivo y Equivalentes + Cuentas por Cobrar + Inversiones de corto plazo) /
Pasivos Corrientes
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Endeudamiento

Veces
Razén de Endeudamiento? 0,03
Proporcién Deuda Corto Plazo* 0,99
Proporcion Deuda Largo Plazo® 0,00

Rentabilidad
Los indicadores de rentabilidad de la Sociedad al periodo concluido el 31 de diciembre de
2017 son los siguientes:

Dic-17
Resultado Operacional MS -63.590
Resultado No Operacional MS 4
Ingresos Financieros MS 9.023
Rentabilidad del Patrimonio -0.2000x
Rentabilidad de los Activos -0.2105x
Utilidad por Accién $-4.846

5. Analisis de las diferencias que puedan existir entre los valores libros y valores

econdmicos y/o mercado de los principales activos.

Los activos de la sociedad administradora no registran diferencias entre los valores libros
contabilizados y los valores de mercado de los mismos al cierre del periodo informado,
debido a que estos se encuentran valuados a valor razonable y bajo condiciones de
mercado.

6. Analisis de las variaciones mas importantes en los mercados que participa, en la

competencia que enfrenta y su participacidn relativa.

El total de patrimonio administrado por Tanner Asset Management AGF, al 31 de diciembre
de 2017, asciende a la suma de $1.987.682.011 lo que se traduce en un 0%°® del mercado
de Fondos de Inversion Publicos.

3 Razén de Endeudamiento: Pasivos corrientes / Patrimonio.

4 Proporcion Deuda Corto Plazo: Pasivo Corriente / Pasivo Total

> Proporcién Deuda Largo Plazo: Pasivo No Corriente / Pasivo Total
6 Fuente: ACAFI



